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FINANZAS

	 Emisora	 ppp	 Volumen	 Var.%	 Var. $	 Mínimo	 Máximo	 Peso en IPC	

ARCA *	 43.82	 736,104	 -3.69	 -1.68	 43.00	 45.54	 NA
IDEAL B-1	 15.79	 454,185	 -2.53	 -0.41	 15.35	 16.22	 NA
MEGA CPO	 31.65	 33,518	 -2.29	 -0.74	 31.51	 33.05	 NA

	 Emisora	 ppp	 Volumen	 Var.%	 Var. $	 Mínimo	 Máximo	 Peso en IPC	

CONTAL *	 36.96	 695,788	 5.18	 1.82	 35.00	 37.20	 NA
BBVA *	 144.00	 52,260	 4.19	 5.79	 140.00	 146.01	 NA
PEÑOLES *	 270.44	 554,813	 3.15	 8.25	 260.50	 271.05	 2.11

t e n d e n c i a s  f i n a n c i e r a s
P o r  g r u p o  f i n a n c i e r o  m u lt i va

Moderada y sostenida recuperación 
de la Economía de EU

C
onforme se pro-
fundizó la cri-
sis financiera-
económica en 
Estados Uni-
dos (finales de 

2007-primera parte de 2009) 
surgieron escenarios catastro-
fistas (se preveía una recesión 
de varios años). Pocos analis-
tas previeron una recupera-
ción tan rápida como la obser-
vada, lo que no significa que 
la reanimación sea vigorosa, 
como solía ocurrir cuando la 
economía salía de episodios 
recesivos. En esta recupera-
ción pesan el deterioro del sis-
tema financiero, la pérdida de 
riqueza por la caída del precio 
de las casas y el desempleo.

No cabe la menor duda de 
que la economía norteameri-
cana goza de una flexibilidad, 
desregulación y apertura sor-
prendentes, en buena medida 
envidiables (en México toda-
vía perdemos el tiempo deba-
tiendo sobre la conveniencia de 
los cambios estructurales), que 
favorecen un rápido proceso de 
ajuste de los mercados (de bie-
nes, laboral y financieros) cuan-
do se experimentan choques 
como el ocurrido.

Después de registrar cua-
tro trimestres consecutivos de 
contracción de su PIB, algo que 
no ocurría en más de 50 años, la 
economía reportó su primer in-
cremento en el cuarto trimestre 
de 2009 (5.6%) y continúa hasta 
ahora en una fase de expansión 
moderada (en el primer trimes-
tre creció 3.0% y se espera para 
el segundo un alza de 3.6 %).

Buena parte de la recupera-
ción se explica por la decisión 
de las autoridades de inyectar 
cuantiosos estímulos fiscales y 
monetarios. Tan sólo basta ver 
los niveles de déficit fiscal y ta-
sas de interés actuales.

Sin embargo, el gasto de 
consumo no asociado a estímu-
los y el de las empresas comien-
za a repuntar, mientras que las 
exportaciones muestran una 
reanimación por el crecimien-
to de algunos mercados emer-
gentes, en particular China. La 
fortaleza del mercado interno 
norteamericano y el comple-
mento de una mayor demanda 
externa, han puesto de nuevo en 

movimiento a la mayor poten-
cia económica del mundo.

Después del colapso sufri-
do, los mercados financieros 
se lograron estabilizar, la ban-
ca está inmersa en un proceso 
de saneamiento y recapitaliza-
ción y se espera, como de he-
cho comienza a ocurrir, que el 
crédito comience gradualmen-
te a expandirse. Nuevas regu-
laciones y controles normarán 
la operación de los bancos en el 
futuro para evitar que se repita 
una experiencia como la ocu-
rrida en los años anteriores, en 
la que los niveles de apalanca-
miento y riesgo de las institu-
ciones estuvieron fuera de to-
da proporción.

La recuperación, aunque 
cada vez más extendida, no es 
uniforme. Algunos sectores, 
como las industrias de la cons-
trucción e inmobiliaria comer-
cial, continúan deprimidos. El 
sector de la vivienda, estimu-
lado a corto plazo por un cré-
dito fiscal a los adquirientes de 
casas (terminó en abril), conti-
núa afectado por el elevado ni-
vel de inventarios de viviendas 
sin vender, alimentado por las 
adjudicaciones de los bancos.

Por el contrario y para be-
neplácito de la situación eco-
nómica de México, la indus-
tria manufacturera, el principal 
motor de impulso de la deman-
da externa de nuestro país, con-
tinúa a la cabeza de la recupe-
ración económica.

La incertidumbre por la si-
tuación en Europa parece co-
menzar a disiparse, en función 
de las distintas medidas adop-
tadas (compromiso de los paí-

ses más vulnerables de corre-
gir su situación fiscal, fondo de 
apoyo a Grecia, mecanismo de 
estabilización para Europa y 
compras de papel y subastas de 
euros por parte del BCE) y aun-
que se generó temporalmen-
te una mayor aversión al ries-
go que impactó en los distintos 
mercados financieros del mun-
do, la recuperación de la eco-
nomía estadunidense no pare-
ce estar en riesgo.

Se espera que la recupera-
ción se fortalezca conforme el 
desempleo tienda gradualmen-
te a disminuir y se eleve el in-
greso, continúe la mejoría de 
los indicadores de confianza 
del consumidor y se restablezca 
el crédito. Por su parte, el gas-
to empresarial se podría ver fa-
vorecido por los saludables ba-
lances financieros de las empre-
sas, el bajo costo del fondeo y la 
necesidad de reponer activos, 
todo en el marco de una expec-
tativa de que la recuperación se 
mantendrá en los próximos tri-
mestres.

Para lo que resta de éste y el 
próximo año, de no agravarse la 
situación en Europa (se consi-
dera el mayor riesgo), se espe-
ra un crecimiento promedio del 
PIB de alrededor de 3.0%, un 
incremento moderado que se 
dará en un entorno de precios 
estables, con muy bajas tasas 
de interés y un dólar fuerte.

No cabe duda de que la eco-
nomía norteamericana conti-
nuará como la locomotora que 
arrastra a México, pero su vigor 
y contundencia serán menores. 
¿Haremos algo para poder con-
trarrestarlo?

n Su fortaleza será la locomotora que arrastra a México

FUENTE: Encuesta The Wall Street Journal (53 analisistas)

Pronósticos de Crecimiento
	                                                                                                                                            estimado	
	 Conocido	 12/09	 06/10

1T 2008	 -0.7	 	
2T 2008	 1.5	 	
3T 2008	 -2.7	 	
4T 2008	 -5.4	 	
1T 2009	 -6.4	 	
2T 2009	 -0.7	 	
3T 2009	 2.2	 	
4T 2009	 5.6	 	
1T 2010	 3.0	 	
2T 2010	 	 3.0	 3.6
3T 2010	 	 3.0	 3.0
4T 2010	 	 3.1	 3.0
1T 2011	 	 	 2.9
2T 2011	 	 	 3.0

<Políticas>

Se flexibilizará la tasa 
de cambio, dice China 6.83

yuanes
por dólar, es la actual 

cotización de la 
moneda

Dow jones Newswires
dinero@nuevoexcelsior.com.mx

PEKÍN-El Banco Central de 
China anunció que hará más 
flexible su tasa de cambio, un 
anuncio sorpresivo que respon-
de a las críticas a sus políticas y 
que fue recibido con beneplácito 
por Estados Unidos, el FMI y la 
Unión Europea, pese a que des-
cartó un alza en el yuan.

El comunicado del Banco Popu-
lar de China, publicado en su si-
tio web, no anunció cambios es-
pecíficos a la política de cam-
bio, pero fue visto como una 
señal clara de que China dejará 
que el yuan retome una aprecia-
ción gradual frente al dólar, des-
pués de dos años de estar prácti-
camente ligado a la divisa esta-
dunidense en cerca de 6.83 yuan 
por dólar. 

“En vista de la reciente situación 
económica y los acontecimientos 
en los mercados, el Banco Popu-
lar de China ha decidido proce-
der con la reforma de la tasa de 
cambio”, dice el comunicado.


