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Moderada y sostenida recuperacion

de la Economia de EU

B Su fortaleza serd la locomotora que arrastra a México

onformesepro-
fundizo la cri-
sis financiera-
econdémica en
Estados Uni-
dos (finales de
2007-primera parte de 2009)
surgieron escenarios catastro-
fistas (se preveia unarecesion
de varios afios). Pocos analis-
tas previeron una recupera-
ciéntanrdpidacomolaobser-
vada, lo que no significa que
la reanimacién sea vigorosa,
como solia ocurrir cuando la
economia salia de episodios
recesivos. En esta recupera-
ciénpesanel deteriorodelsis-
tema financiero, la pérdida de
riqueza por la caida del precio
delas casasy el desempleo.

No cabe la menor duda de
que la economia norteameri-
cana goza de una flexibilidad,
desregulacién y apertura sor-
prendentes, en buena medida
envidiables (en México toda-
via perdemos el tiempo deba-
tiendo sobrela convenienciade
los cambios estructurales), que
favorecenunrdpido procesode
ajuste de los mercados (de bie-
nes, laboraly financieros) cuan-
do se experimentan choques
como el ocurrido.

Después de registrar cua-
tro trimestres consecutivos de
contracciénde suPIB, algoque
noocurriaenmds de 50 afios, la
economiareportd suprimerin-
cremento enel cuarto trimestre
de2009(5.6%)y contintiahasta
ahora enunafase de expansion
moderada(enel primer trimes-
tre creci6 3.0%y se espera para
el segundo un alza de 3.6 %).

Buenaparte delarecupera-
cidn se explica por la decisién
de las autoridades de inyectar
cuantiosos estimulos fiscales y
monetarios. Tan s6lo basta ver
los niveles de déficit fiscal y ta-
sas de interés actuales.

Sin embargo, el gasto de
consumono asociado aestimu-
losy eldelasempresas comien-
za arepuntar, mientras que las
exportaciones muestran una
reanimacion por el crecimien-
to de algunos mercados emer-
gentes, en particular China. La
fortaleza del mercado interno
norteamericano y el comple-
mento de una mayor demanda
externa, hanpuesto denuevoen
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FUENTE: Encuesta The Wall Street Journal (53 analisistas)

movimiento a la mayor poten-
cia econémica del mundo.

Después del colapso sufti-
do, los mercados financieros
se lograron estabilizar, la ban-
ca estd inmersa en un proceso
de saneamiento y recapitaliza-
cién y se espera, como de he-
cho comienza a ocurrir, que el
crédito comience gradualmen-
te a expandirse. Nuevas regu-
laciones y controles normardn
la.operacién delosbancos en el
futuro para evitar que se repita
una experiencia como la ocu-
rrida en los aflos anteriores, en
la que los niveles de apalanca-
miento y riesgo de las institu-
ciones estuvieron fuera de to-
da proporcion.

La recuperacién, aunque
cada vez mas extendida, no es
uniforme. Algunos sectores,
como lasindustrias dela cons-
truccién e inmobiliaria comer-
cial, contindan deprimidos. El
sector de la vivienda, estimu-
lado a corto plazo por un cré-
dito fiscal alos adquirientes de
casas (termind en abril), conti-
nua afectado por el elevado ni-
vel de inventarios de viviendas
sin vender, alimentado por las
adjudicaciones de los bancos.

Por el contrario y para be-
nepldcito de la situacion eco-
némica de México, la indus-
triamanufacturera, el principal
motor deimpulso delademan-
daexternadenuestropais, con-
tintia a la cabeza de la recupe-
racién econémica.

La incertidumbre por la si-
tuacién en Europa parece co-
menzar a disiparse, en funcién
delas distintas medidas adop-
tadas (compromiso de los pai-

ses mas vulnerables de corre-
gir su situacion fiscal, fondo de
apoyo a Grecia, mecanismo de
estabilizacién para Europa y
compras depapely subastasde
eurospor partedel BCE)y aun-
que se gener6 temporalmen-
te una mayor aversion al ries-
go que impacté enlos distintos
mercados financieros del mun-
do, la recuperacion de la eco-
nomia estadunidense no pare-
ce estar en riesgo.

Se espera que la recupera-
ci6n se fortalezca conforme el
desempleotiendagradualmen-
te a disminuir y se eleve el in-
greso, contintie la mejoria de
los indicadores de confianza
del consumidory serestablezca
el erédito. Por su parte, el gas-
toempresarial se podriaver fa-
vorecidoporlos saludablesba-
lancesfinancierosdelasempre-
sas, elbajo costodelfondeoyla
necesidad de reponer activos,
todo en el marco de una expec-
tativade quelarecuperacion se
mantendrd enlos préximos tri-
mestres.

Paralo querestadeésteyel
proximo aifio, deno agravarsela
situacién en Europa (se consi-
dera el mayor riesgo), se espe-
raun crecimiento promedio del
PIB de alrededor de 3.0%, un
incremento moderado que se
dard en un entorno de precios
estables, con muy bajas tasas
de interés y un délar fuerte.

No cabe dudade quelaeco-
nomia norteamericana conti-
nuard como la locomotora que
arrastraaMéxico, pero suvigor
y contundencia serdnmenores.
¢Haremos algo parapoder con-
trarrestarlo?
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Se flexibilizara la tasa
de cambio, dice China

DOW JONES NEWSWIRES

dinero@nuevoexcelsior.com.mx

PEKIN-EI Banco Central de
China anunci6é que hard mds
flexible su tasa de cambio, un
anuncio sorpresivo que respon-
de alas criticas a sus politicas y
que fuerecibido conbeneplicito
por Estados Unidos, el FMIy la
Unién Europea, pese a que des-
cart6 un alza en el yuan.

El comunicado del Banco Popu-
lar de China, publicado en su si-
tio web, no anuncié cambios es-
pecificos a la politica de cam-
bio, pero fue visto como una
sefial clara de que China dejard
que el yuan retome una aprecia-
ci6én gradual frente al ddlar, des-
puésde dos afios de estar précti-
camente ligado a la divisa esta-
dunidense en cerca de 6.83 yuan
por délar.

6.83

YUANES

porddlar, eslaactual
cotizacionde la
moneda

“Envistadelareciente situacién
econdmicaylos acontecimientos
enlos mercados, el Banco Popu-
lar de China ha decidido proce-
der con la reforma de la tasa de
cambio”, dice el comunicado.

CONVOCATORIA

ASAMBLEA GENERAL EXTRACORDINARIA Y ORDINARIA DE ACCIONISTAS

DE GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO, S.A.B. DE C.V.

Por resolucitn del Consejo de Administracién adoptada en sesién del 17 de Junio del 2010 y de conformidad con lo establecido en los
Articulos 180,181 y 182 y demas aplicables de la Ley General de Sociedades Mercantiles, asi como al Articulo Trigésimo Quinto de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, se convoca a los accionistas de Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V.,, a la Asamblea General
Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas a celebrarse, a las 12:00 y 12:30 horas respectivamente del dia 22 de Julio del 2010 en el Salon
Andrémeda del Hotel Nikko ubicado en Campos Eliseos No. 204, Col. Polanco Chapultepec en la Ciudad de México, D.F., conforme a la
siguiente:

ORDEN DEL DIA
ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

|.- Propuesta de reduccién de capital social por la cantidad de hasta $1,000,000,000.00 (MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Il.- Propuesta de reforma de Estatutos Sociales de la Sociedad.

ORDEN DEL DIA
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS.

|.-Propuesta de confirmacion de los siete consejeros independientes provisionales nombrados por el Consejo de Administracion del 02 de
Junio del 2010.

Il.-Propuesta de designacion del Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad, de acuerdo a lo que se establece en el Articulo
Décimo Sexto de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Ill.- Propuesta de designacion del miembro del Consejo de Administracion por parte de los accionistas de la serie *B?, que formaré parte del
Comité de Nominaciones y Compensaciones de la Sociedad, en términos de lo establecido por el Articulo Vigésimo Noveno de los Estatutos
Sociales.

IV.- Propuesta de designacion del Presidente del Comité de Auditoria de la Sociedad.

V.- Propuesta de aprobacién del monto méximo de recursos para ser destinados a recompra de acciones propias de la sociedad o titulos de
crédito que representen dichas acciones, hasta por un importe total de $1,000 millones de pesos (Un mil millones de pesos) para el periodo
de 12 meses posteriores al 22 de julio de 2010 cumpliendo con lo establecido en el articulo 56 fraccion IV de la Ley del Mercado de Valores.

VI.- Adopcidn de las resoluciones que se estimen necesarias o convenientes con el propdsito de cumplimentar las decisiones acordadas en
los puntos que anteceden de este orden del dia.

Se recuerda a los sefiores accionistas que conforme a lo que ordena el Articulo Trigésimo Sexto de los Estatutos Sociales de la Sociedad,
tnicamente los accionistas que se encuentran registrados en el Libro de Registro de Acciones de la Sociedad como propietarios de una o
mas acciones de ésta, seran admitidos en las asambleas de accionistas de la Sociedad, siempre y cuando hayan obtenido la tarjeta de
admision correspondiente, mismo registro que para todos los efectos se cerrara 3 (tres) dias habiles antes de la fecha fijada para la
celebracion, es decir, el dia 16 de Julio del 2010.

Para tener derecho de asistir a las Asambleas, a mas tardar el dia habil anterior a la fecha de las asambleas (i) los accionistas deberan
depositar en las oficinas de la Sociedad, sus titulos de acciones o los recibos o constancias de depdsito emitidos por S.D. Indeval Institucion
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval’) o alguna institucién financiera, nacional o extranjera, y (i) las casas de Bolsa y demas
depositantes en Indeval deberan presentar el listado que contenga el nombre, domicilio, nacionalidad y nimero de acciones de los accionistas
que representaran en la asamblea. Contra |a entrega de dichos documentos, la Sociedad expedira a los accionistas un pase de admision y/o
entregara los formularios que para ser representados en la asamblea podran utilizar en términos de la fraccidn 11l del articulo 49 de la Ley del
Mercado de Valores. Para asistir a las asambleas, los accionistas deberan exhibir la tarjeta de admision yfo formulario correspondiente.

Las acciones que se depositen para tener derecho de asistir a las asambleas no se devolveran sino después de celebradas éstas, mediante
la entrega del resguardo que por aquéllas se hubiese expedido al accionista o a su representante.

Los accionistas podran ser representados en las asambleas de accionistas por la persona o personas designadas mediante carta poder
firmada ante dos testigos o mediante cualquier otra forma de poder otorgada de acuerdo con la ley. Sin embargo, respecto de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad que coticen en alguna bolsa de valores, el apoderado sélo podra acreditar su personalidad
mediante poder que sea otorgado en formularios que seran elaborados por la propia Sociedad, que estaran a disposicion de los accionistas,
incluyendo a los intermediarios en el Mercado de Valores, durante el plazo que sefiala el articulo 173(ciento setenta y tres) de la Ley General
de Sociedades Mercantiles.

A mas tardar a los 15 dias naturales inmediatos anteriores a la fecha de celebracion de la Asamblea, estaran a disposicion de los sefiores
accionistas de la Sociedad y de sus representantes legales, en la Secretaria del Consejo de Administracion, en forma inmediata y gratuita, la
informacion y los documentos relacionados con cada uno de los asuntos incluidos en el orden del dia a que se sujetara la asamblea que se
convoca, asi como los formularios de los poderes que podran exhibir las personas que acudan en representacion de accionistas a la misma.

Se informa a los accionistas que la Secretaria del Consejo de la Sociedad esta a cargo del Lic Sergio Enrigue Flores Ochoa quien tiene sus
oficinas en Av. Mariano Otero # 1249-B, Sexto Piso, Col. Rinconada del Bosque, Guadalajara, Jalisco, C.P. 44530, Tel. (52)-33-38801100

ext. 227 y 202. Asi mismo en la ciudad de México en Juan Racine 112, 4to piso, Col. Los Morales, (zona Polanco) Delegacién Miguel Hidalgo,
México, D.F., C.P. 11510, Tel.(52)-55 5580 13 21 y fax 55 55 80 69 04. Correo electronico sflores@aeropuertosgap.com.mx

La informacion complementaria a los puntos propuestos en esta Convocatoria se podran consultar en la pagina web de esta Empresa
en el sitio www.aeropuertosgap.com.mx

Lic. Sergio Enrique Flores Ochoa.

Secretario del Consejo de Administracion.

México, Distrito Federal, a 18 de Junio del 2010
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